
เรียนรู้ Technical Analysis พื้นฐาน
จับสัญญาณท าก าไรในตลาด TFEX

นที  เอี่ยมโอภาส
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สมมุติฐานของการวิเคราะห์ทางเทคนิค

1. ขอ้มูลขา่วสาร สะทอ้นอยู่ในราคาแลว้

2. ราคาเคลือ่นทีอ่ย่างมแีนวโนม้

3. ราคามพีฤตกิรรมซ า้ซาก ประวตัศิาสตรซ์ า้รอย

Technical Analysis Assumption

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Dow Theory

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Elliott Wave Theory

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Price Pattern

ส ำนักตะวันตก

❶ รูปแบบกำรเปลี่ยนทิศ

ตัววี (V)

Up Trend

Down Trend

Base  Line  or  
Neck Line

Target

Target

ตัวเอ็ม (M) / ดับเบิ้ลยู (W)

Target

Target

รูปล่ิม

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Price Pattern

ส ำนักตะวันตก

❶ รูปแบบกำรเปลี่ยนทิศ

Up Trend

Target

Neck Line Down Trend

Target

Neck Line

หัวและไหล่

Target

Target

รูปถ้วย

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Price Pattern

ส ำนักตะวันตก

❷ รูปแบบทิศทำงต่อเนื่อง

ธงสี่เหล่ียม ธงปลำยแหลม

❸ รูปแบบทิศทำงไม่ชัดเจน

สี่เหล่ียมผืนผ้ำ Target

สำมเหล่ียมด้ำนเท่ำ

Target

สำมเหล่ียมลู่ขึ้น

Target

สำมเหลี่ยมลู่ลง

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Price Pattern

ส ำนักตะวันออก

❶ แท่งเทียนที่มีพลังสูง ❷ แท่งเทียนที่มพีลังปำนกลำง  

❸ แท่งเทียนที่มีพลังน้อย

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Trend Line

เส้นแนวนอน

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Trend Line

เส้นคู่ขนานขาลง เส้นคู่ขนานขาขึ้น

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบดั้งเดิม
Classic Technical Analysis

• Trend Line ฟิโบนาชี ่เป็นล าดบัของตวัเลขอนุกรมทีม่สีภาวะใกลเ้คยีง
ธรรมชาตทิีส่มบรูณท์ีส่ดุ โดยมลีกัษณะเป็นผลรวมของตวัเลขกอ่น
หนา้ตวัมนัเอง 2 ตวัจนไดล้ าดบัดงันี ้ 1 , 1 , 2 , 3 , 5 , 8 , 13 , .....

คณุสมบตัขิองล าดบัตวัเลขฟิโบนาซี่
ตวัเลขฟิโบนาชี ่เมือ่หารดว้ยตวัเลขทีอ่ยู่ในล าดบัตา่งๆจะมคีา่เขา้
ใกล ้ 0.236 / 0.618 / 0.382 จงึไดน้ าตวัเลขเหลา่นีม้าสรา้งเป็น
สดัสว่นระยะห่างระหวา่งเสน้แนวโนม้ เพือ่ใชเ้ป็นแนวรบั-ตา้นตา่งๆ

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

• Moving Average ( เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ )
เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่เบื้องต้น เกิดจากการน าข้อมูลวันปัจจุบันและวันก่อนหน้ามา

รวมกัน แล้วหารด้วยจ านวนวันที่ต้องการเฉลี่ย  

ช่วงเวลาที่นิยมใช้ในการแบ่งกลุ่มของผู้ลงทุน
5 วัน (1 สัปดาห์) ใช้ส าหรับการลงทุนระยะสั้นมาก
10 วัน (2 สัปดาห์) ใช้ส าหรับการลงทุนระยะสั้น
25 วัน (5 สัปดาห์) ใช้ส าหรับการลงทุนระยะค่อนข้างปานกลาง
75 วัน (15 สัปดาห์) ใช้ส าหรับการลงทุนระยะกลาง
200 วัน (40 สัปดาห์) ใชส้ าหรับการลงทุนระยะยาว

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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สัญญำณซื้อ

สัญญำณขำย

สัญญาณซื้อ : คือจุดที่ ราคาตัดขึ้น เหนือเส้นค่าเฉลี่ย
สัญญาณขาย : คือจุดที่ ราคาตัดลง ใต้เส้นค่าเฉลี่ย

การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

• Linear Regression (สมการเส้นตรง) Linear Regression เป็นเครื่องมือที่ใช้หา
แนวโน้มตาม Period ที่เราก าหนด โดยเครื่องมือจะ
ลากเส้นตรงผ่ากลางการแกว่งตัวของราคา เกิด
เส้นแนวโน้มที่มีการปรับตัวไปตามการเคลื่อนที่ของ
กราฟ  แสดงให้เห็นถึงทิศทางที่แท้จริงของหุ้นใน
ช่วงเวลานั้นๆ

Linear Regression Line
เป็นได้ทั้งแนวรับ-ต้าน

แนวต้าน

แนวรับ

SELL

BUY

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

MACD เป็นเครื่องมือที่แสดงวงจรของหุ้น ที่วนเป็นคลื่นขึ้น-ลงรอบๆ เส้น Zero Line (เส้น 0)
สร้างจากความต่างของเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 2 เส้น ( เส้นค่าเฉลี่ยแบบ Exponential ) นอกจากนี้MACD ยังมีการ
วิเคราะห์ประกอบกันกับเส้น Signal Line ด้วย โดย Signal Line =  เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ EMA 9 วันของ MACD

• MACD ( ค่าเฉลี่ยเคล่ือนที่ร่วมทาง/แยกทาง )

แท่ง MACD

สัญญาณซื้อ

สัญญาณขาย

เส้น Zero Line (0)

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

คือ ดัชนีวัดการแกว่งตัวของราคา ที่น าความสัมพันธ์
ระหว่างการเคลื่อนไหว ของราคาในช่วงเวลาหนึ่ง กับ
ราคาปิด (close) มาวิเคราะห์แนวโน้มของราคา 

• Stochastic ( สโตแคสติก )

%K ตัดขึ้น เหนือ %D เป็น สัญญาณ ซื้อ (จุด BUY)
%K ตัดลง ใต้ %D เป็น สัญญาณ ขาย (จุด SELL)

SELL SELL 
BUY 

BUY 

80

20

Overbought

Oversold

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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• RSI ( เครื่องมือดัชนีก าลังสัมพัทธ์ )
ดัชนีก าลังสัมพัทธ์ (RSI) คือ การค านวณหาก าลังที่ซ่อน

ตัวอยู่ของตลาดหรือของหุ้นใดหุ้นหน่ึง โดยดูจากอัตราส่วนท่ี 
“แกว่ง” ไปมาอยู่ระหว่างการข้ึนลงโดยคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ และ
ภายใน “เวลา” ที่ก าหนด ซึ่งส่วนใหญ่จะใช้ระยะเวลา 14 วัน

70

30

Overbought

Oversold

SELL 

BUY

ระดับซื้อมาก และขายมากเกินไป (Overbought & Oversold)
- overbought & divergence เป็น สัญญาณ ขาย
- oversold & divergence เป็น สัญญาณ ซื้อ

การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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• Volume   ( ปริมาณการซื้อขาย )

การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

VOLUME คือ ปริมาณการซื้อขายของหุ้น หรือจ านวนหุ้นที่ซื้อขายกันในวันนั้น โดยมีความสัมพันธ์กับราคาดังนี้

① กรณีราคาปรับตัวขึ้น 
- ราคาปรับตัว ↑ และ Volume ก็ ↑ = ราคาขึ้นอย่างมีพลัง
- ราคาปรับตัว ↑ แต่ Volume ↓ = ราคาขึ้นอย่างอ่อนพลัง

② กรณีราคาปรับตัวลง 
- ราคาปรับตัว ↓ และ Volume ก็ ↑ = ราคาลงอย่างมีพลัง
- ราคาปรับตัว ↓ แต่ Volume ↓ = ราคาลงตามปกติ

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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• On Balance Volume  ( ดัชนปีริมาณหุ้นสะสม )

การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบยุคใหม่
Modern Technical Analysis

OBV เป็นเครื่องมือที่ดูความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณการซื้อขาย (VOLUME) กับการเคลื่อนไหวของราคา

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การใช้กราฟแบบตะวันออก
Eastern Charting
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• Heikin – Ashi

การใช้กราฟแบบตะวันออก
Eastern Charting

Heikin-Ashi (HA.) คือรูปแบบหนึ่งของ
กราฟราคาที่พัฒนาต่อยอดมาจากกราฟ
แท่งเทียน Candlestick หรืออาจเรียกได้
ว่าเป็น "ค่าเฉลี่ยของกราฟแท่งเทียน" 
นั่นเอง เนื่องจากเป็นการน าข้อมูลของ
กราฟราคา 2 แท่งมาค านวณร่วมกันเพื่อ
สร้างเป็นแท่งราคา Heikin-Ashi 1 แท่ง 

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen
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การใช้กราฟแบบตะวันออก
Eastern Charting

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen

1. Bullish candles
เมื่ออยู่ในแนวโน้มขึ้นที่ชัดเจนและแข็งแกร่ง Heikin-Ashi จะมีลักษณะเป็นแท่ง
เทียนยาวที่ราคาปิดสูงกว่าราคาเปิดอย่างเด่นชัด และมีไส้เทียนอยู่ที่ด้านบน
เท่านั้น จะไม่มีไส้เทียนอยู่ที่ด้านล่างเลย

2. Bearish Candles
เมื่ออยู่ในแนวโน้มลงที่ชัดเจนและรุนแรง Heikin-Ashi จะมีลักษณะเป็นแท่ง
เทียนยาวที่ราคาปิดต่ ากว่าราคาเปิดอย่างเด่นชัด และมีไส้เทียนอยู่ที่ด้านล่าง
เท่านั้น จะไม่มีไส้เทียนอยู่ที่ด้านบนเลย

• Heikin – Ashi



25

การใช้กราฟแบบตะวันออก
Eastern Charting

ขอ้มูลกราฟโดย บรษิทั ไทยเควสท ์ จ ากดั ผูใ้หบ้รกิาร Aspen

• Ichimoku Clouds
1. Tenkan : เป็นการเปลีย่นแปลงแนวโนม้ในระยะสัน้ 

(แนวโนม้รอง)

2. Kijun : เป็นการเปลีย่นแปลงแนวโนม้ในระยะกลาง 
(แนวโนม้หลกั) อกีทัง้ทศิทางการเคลือ่นที่

ของเสน้ Tenkan และ Kijun ก็สามารถบ่ง
บอกถงึแนวโนม้ได ้

3. Senkou A-B ทัง้ 2 เสน้ท าหนา้ทีเ่ป็นแนวรบั- แนวตา้น
ใหก้บัราคาและพืน้ทีร่ะหวา่งเสน้ทัง้ 2 จะมกีารแรเงา
เรยีกวา่เมฆ โดยเมฆยิง่หนาก็จะยิง่เป็นแนวรบั-ตา้นที่

แข็งแกรง่ แตห่ากเมฆบาง ความแข็งแกรง่ของการเป็นแนว
รบั-ตา้นจะลดลงไป

4. Chikou : คอืราคาล่าสดุ Plot ยอ้นหลงัไป 26 วนั
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การใช้กราฟแบบตะวันตก
Western Charting
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การใช้กราฟแบบตะวันตก
Western Charting

ราคาเปิด
Open

ราคาปิด
Close

• การดูกราฟแบบ Bar Chart

ราคาเปิด
Open

ราคาปิด
Close
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การใช้กราฟแบบตะวันตก
Western Charting
• Moving Average Enverlope

เสน้คา่เฉลีย่หลกั

กรอบบน

กรอบล่าง

เป็นเครื่องมือที่สร้างกรอบการเคลื่อนที่ของราคา
จากการเคลื่อนเส้น Moving Average ทั้งขึ้น 
(เป็นกรอบบน) และลง (เป็นกรอบล่าง) ในลักษณะ
เป็นแนวตั้งฉากกับเส้นค่าเฉลี่ยที่เป็นเส้นหลัก 
(เส้นกลาง) นอกจากจะท าหน้าที่เป็นกรอบแนวรับ 
– แนวต้านแล้ว ยังท าหน้าที่วิเคราะห์ 
Overbought & Oversold ได้ด้วย
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การใช้กราฟแบบตะวันตก
Western Charting
• Bollinger Bands

กรอบบน

กรอบล่าง

เสน้คา่เฉลีย่

พัฒนาโดย John Bollinger เป็นเครื่องมือที่
แสดงกรอบความผันผวนของตลาด ประกอบไป
ด้วยเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (เส้นกลาง) เส้นกรอบ
บน และ เส้นกรอบล่างBollinger Bands เป็น
เครื่องมือที่มีจุดเด่นในการท าหน้าที่บอกพลัง
การขึ้น – ลงที่ชัดเจน
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การใช้กราฟแบบตะวันตก
Western Charting
• Pivot Points 

S1
Pivot 

S2

R2
R1

Pivot Points เป็นการน าค่า High, Low และ Close ที่เกิดขึ้นในวันปัจจุบัน 
มาคาดการณ์แนวรับ-ต้านล่วงหน้า ให้กับวันถัดไปเหมาะส าหรับบอกแนวรับ-ต้าน
ในระยะสั้น  เช่น  กราฟรายนาที หรือกราฟรายวัน  เป็นต้น 

Pivot ล่วงหน้า 1 วัน
กราฟราย 15 นาที 

ใน 1 วัน 

กราฟราย 15 นาที 
ใน 1 วัน 
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การวิเคราะห์แบบหลากหลายกรอบเวลา
Multiple Time Frame Analysis
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การวิเคราะห์แบบหลากหลายกรอบเวลา
Multiple Time Frame Analysis

Time Frame คือ การแสดงกราฟในรายเวลาต่างๆ เช่น 

ดูกราฟแท่งเทียนในราย day 
หมายถึง  1 แท่งเทียน คือข้อมูล High Low Open Close ภายใน 1 วัน

ซึ่งนอกจากราย day แล้ว ยังมี Time Frame อื่นๆที่ควรดูควบคู่ประกอบกันไปด้วย 
เช่น Week Month Quarter Year ที่เหมาะส าหรับการวิเคราะห์ในระยะกลาง-ยาว หรือ 
ในรายนาทีส าหรับกรณีคนที่ต้องการวิเคราะห์ระยะสั้นระหว่างวัน เช่น 1 5 15 30 60
120 240 นาที
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การวิเคราะห์แบบหลากหลายกรอบเวลา
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การวิเคราะห์กราฟทางเทคนิคนั้น จ าเป็นอย่างย่ิงที่จะต้องมองให้ทะลุทุกมิติของเวลา เพื่อมองหาความสัมพันธ์ของ
แนวโน้ม-แนวรับ-แนวต้าน-และเป้าหมาย  ที่เกิดขึ้นใน time frame ต่างๆ อันจะเกี่ยวโยงสืบต่อเนื่องกันเหมือนกับลูกโซ่ ที่
ท าให้เราสามารถเห็นเสน้ทางเดินของราคาได้อย่างชัดเจนยิ่งขึ้น ทั้งใน อดีต-ปัจจุบัน-อนาคต

• หลักการวิเคราะห์ในแบบ multi time frame



34

การวิเคราะห์แบบหลากหลายกรอบเวลา
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