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หัวข้อสัมนา:

➢ วิเคราะห์ปัจจัยที่ต้องติดตามส าหรับตลาดหุ้น ทองค า และค่าเงิน

➢ แนวทางและจังหวะการซื้อขายสินค้าที่น่าสนใจ เพื่อเพิ่มโอกาสท าก าไรให้
สอดรับกับสถานการณ์

➢ ค าแนะน าส าหรับมือใหม่



Key Factors in 2H24 by country/asset



Global – Economic forecast



Thailand – Economic forecast



Thailand – Rate cycle
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Thailand - More evidences of development and 
catalysts awaits

การบริโภคภาคเอกชนก าลังฟื้นตัวในทุกหมวด นักท่องเที่ยวต่างชาติฟื้นตัวเข้าใกล้ระดับก่อน COVID-19



Thailand - More evidences of development and 
catalysts awaits
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Thailand - More evidences of development and 
catalysts awaits



Thailand –  Thailand ESG 



Thailand : Uptick Rules effective 1 July 2024 



Thailand – SET Index is under political uncertainty 
pressure



Thailand – SET Index is under political uncertainty 
pressure

SET Index VS Foreign Accumulation since June 2007



Thailand – Valuation



USA – Soft landing economy



USA – Policy rate cycle

CME FedWatch Tools VS Fed’s dot plot (June 2024)



USA – Election uncertainty



USA – Election uncertainty (Latest polls)



USA – Trade war with China



USA – Trade war with China



USA – Trade war with China



USA – Trade war with China



EU – Major sport event in mid June to mid August



EU – Sport event to drive Service and Mfg. PMI futher



EU – Short term political uncertainty arise

ฝ่ายขวามีเสียงเพิ่มขึ้นในรัฐสภายุโรป สร้างความกังวลต่อนโยบายช่วงถัดไป



EU – France election (2nd biggest economy in EU)

Source: Photo-illustration by Liv Martin/POLITICO (sources images via Getty)

การเลือกตั้งปธน. ฝรั่งเศสจะจัดขึ้นวันที่ 30 มิ.ย. และ 7 ก.ค. 



Japan – Bond Yield relationship between JP and US

Correlation ระหว่างพันธบัตร US10Y และ JP10Y มีโอกาสลดลงในช่วงถัดไป หรือ Spread ระหว่างผลตอบแทน
พันธบัตร US และ JP จะแคบลง ซึ่งมีโอกาสส่งผลบวกต่อการแข็งค่าของค่าเงินเยนได้



Japan – Stage of BoJ balance sheet policy



Japan – Consensus expected BoJ to hike 2 times more 
this year



Gold – Middle east tension may support gold price



Gold – Gold demand may lack after PBOC stop buying

PBOC ซึ่งซื้อสะสมทองค ามาต่อเนื่องต้ังแต่เดือน พ.ย. 2022 เริ่มชะลอแรงซื้อลง และหยุดซื้อในเดือนพ.ค. 2024 ที่ผ่านมา



Gold – Downward Inflation may pressure future gold price 



TFEX Strategy



Thailand – Strategy

กลยุทธ์ส าหรับ SET50 Index Futures

1. ภาพเศรษฐกิจไทยมีโอกาสผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว
2. กิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายๆ ด้านก าลังอยู่ในฝั่งฟื้นตัว
3. แรงขายของนักลงทุนต่างชาติมีแนวโน้มเบาบางลงในช่วงครึ่งปีหลัง จากโอกาสที่เงินบาทแข็งค่า และแรงขายตั้งแต่ช่วงปี 

2021 ซึ่งเป็นรอบซื้อรอบใหญ่ของต่างชาติหมดไปแล้ว
4. ด้านราคา SET50 Index ลงมาต ่าสุดในรอบเกือบ 4 ปี ใกล้เคียงช่วง COVID-19 สวนทางกับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ภาพรวมเราจึงให้น ้าหนัก SET50 Futures เน้นการ Trading Long มากกว่าการใช้ Futures เพื่อ Hedging ในช่วง 2H24
เนื่องจากราคาที่ลงมาต ่ามาก และแรงขายต่างชาติน่าจะเริ่มชะลอลง หนุนภาพการรีบาวน์ครั้งใหญ่ได้ในช่วงครึ่งปีหลัง 
โดย ณ ปัจจุบันมีจุดแนวรับที่น่าสนใจอยู่ที่ 800/780 จุด และแนวต้านที่ 830/860 จุด และมีเป้าหมายการรีบาวน์ที่ 880 
จุด

ประเด็นจับตาเพ่ิมเติมช่วงถัดไป

1. โอกาสในการกระตุ้นตลาดทุนเพิ่มเติมของรัฐฯ และตลท. ผ่านกองทุนลดหย่อนภาษี (KSS ประเมินว่าจะเป็นบวกอย่างมากแก่
ตลาดหุ้นไทย

2. มาตรการก ากับดูแลเพ่ิมเติมของตลาดหลักทรัพย์ ถ้าออกมาต่อเนื่องตาม Timeline จะเป็นตัวจ ากัด Downside ของตลาด
หุ้นไทยได้



Thailand – Technical Chart



Gold – Strategy

กลยุทธ์ส าหรับ Gold Spot และ Gold Futures

1. ประเด็นสงครามเป็นปัจจัยบวกแก่ราคาทองค า ปัจจัยบวกราคาทองค าในฐานะ Safe Haven
2. Demand จากฝั่งธนาคารกลางในการซื้อทองค าอาจลดลง หลังจีนไม่ได้ซื้อทองค าเป็นทุนส ารอง

เพิ่มในรายงานเดือนพ.ค. ยุติการซื้อติดต่อกัน 18 เดือน
3. ประเทศส าคัญในกลุ่ม G7 เริ่มลดดอกเบี้ยก่อนฝั่งสหรัฐฯ ขณะที่ Fed ตรึงดอกเบี้ยไปยาวนานกว่า 

ท าให้ระยะส้ันดอลล่าร์อาจแข็งค่าเทียบกับสกุลเงินต่างๆ ไปก่อน และค่อยๆ อ่อนลงช่วงปลายปี
4. เงินเฟ้อโลกที่ชะลอลง ท าให้การซื้อทองค าในฐานะ Inflation Hedging ลดลง

ภาพรวมเราให้น ้าหนักทิศทางราคาทองค าขึ้นต่อได้ แต่จ ากัด โดยมี Upside ด้านบนอยู่ที่ +/-
2440 เหรียญฯ หรือ Best Case 2500 เหรียญฯ เนื่องจากภาพของ Dollar Index ที่ระยะสั้นเป็น
ภาพผันผวนแข็งค่า แต่จะค่อยๆ เห็นภาพค่อยๆ อ่อนลงช่วงปลายปี ดังนั้นในเชิงกลยุทธ์ เราเลือก
เก็งก าไรราคาทองค าไปตามกรอบแนวรับ - แนวต้าน ณ ปัจจุบัน ประเมินที่ 2270/2200 เหรียญฯ 
และ 2400/2440 เหรียญฯ



Gold – Technical Chart



EU – Strategy

กลยุทธ์ส าหรับ EURUSD

1. ระยะสั้นมีแรงกดดันจากประเด็นการเมือง ที่มีการเปลี่ยนขั่วอ่อนๆ เกิดขึ้น ทั้งในรัฐสภายุโรป 
และสภาฝรั่งเศส

2. ภาพ ECB ที่ลดดอกเบ้ียลงก่อนฝ่ัง FOMC กดดันทิศทาง EURUSD
3. เรายังมองภาพบวกต่อเศรษฐกิจยุโรป ที่จะเด่นกว่าฝั่งสหรัฐฯ ในปี 2024 โดยเฉพาะภาค

บริการแรงหนุนจากมหกรรมกีฬา ทั้งฟุตบอลยูโร และโอลิมปิก ช่วงไตรมาสที่ 3 ของปี
4. ภาพเชิงโครงสร้างราคาของ EURUSD รายสัปดาห์ คาดว่าพักตัวอยู่ในกรอบสามเหลี่ยม 

ของแนวโน้มขาขึ้น ล่าสุดลงมาใกล้ด้านล่างของสามเหลี่ยม มองเป็นโอกาสในการเข้าเก็ง
ก าไร EUR แข็งค่า

เราแนะน า Long EURUSD จากมุมมอง แม้ถูกถ่วงลงมาจากปัจจัยการเมืองและการปรับ
ลดดอกเบี้ยของ ECB แต่เชื ่อว่าตลาดตอบรับไปมากแล้ว ขณะที่แรงหนุนในช่วงครึ่ง
หลังจากภาพเศรษฐกิจจะเป็นตัวหนุนการแข็งค่าของ EURUSD ได้ ผสานกับฝั่งเทคนิค 
EURUSD มองเป็นแนวโน้มขึ ้น และอยู่ในโซนล่างของกรอบพักตัวสามเหลี่ยม Risk to 
Reward คุ้มค่าแก่การเข้าลงทุนฝั่ง Long โดยแนวรับประเมินที่ 1.065/1.06 และแนวต้าน 
1.08/1.10 หรือ Best Case 1.12



EU – Technical Chart
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